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Pergunta: Como a formacao de preco propostas subsidiaria o planejamento setorial? Por
exemplo, nos planos de expansao?

Resposta: Mesmo com a adoc¢ao de elementos por oferta no paradigma atual, alcangando um modelo
de formacdo de precos hibrido, ainda existirdo produtos de longo prazo que poderao ser contratados.
A experiéncia internacional mostra que, além dos produtos de energia negociados no curto prazo,
existem outros tipos de produtos de carater de “longo prazo” no setor elétrico, como produtos
confiabilidade, envolvendo algum compromisso de poténcia firme, energia firme, entre outros, ou
produtos que visam representar o “atributo energia limpa” da geracdo renovavel, como “certificado
verde” ou produtos do tipo “mercado de CO2".

Adicionalmente, é importante ressaltar que o sinal de precos de curto prazo impacta diretamente o
longo prazo, uma vez que os contratos de médio e longo prazo sdao usualmente ancorados ao PLD.
Neste sentido, espera-se que a formacdo de precos mais aderente a realidade seja util para o
planejamento de longo prazo.

Pergunta: Onde entra o dado de geracao distribuida? Entendo que eles nao participarao das
ofertas (“bid”), isso nao mantém a reserva de mercado ?

Resposta: Em alguns mercados no mundo ja existem regras que garantem o acesso dos Recursos
Energéticos Distribuidos (REDs) ao mercado spot, fazendo com que esses recursos sejam, inclusive,
despachaveis. No caso do Brasil, a possibilidade de que a gerag¢ao distribuida e outros REDs possam
realizar ofertas é abordado no Projeto, uma vez que o Relatério 6 (e.6.r) introduz uma representac¢ao
de formato de ofertas neutra a tecnologia. Neste formato todos os tipos de agentes, ndo apenas
geradores de diferentes tipos, como também demandas, baterias, e recursos energéticos distribuidos,
poderiam utilizar esta linguagem comum para comunicar ao operador do sistema a operagdo factivel.

Pergunta: Dado que o preco ex-ante funciona como um sinal para os consumidores, provocando
uma resposta da demanda, o preco ex-post nao perturbaria este efeito?

Resposta: Atualmente o PLD é baseado no despacho definido pelos modelos computacionais em um
processo ex-ante, ou seja, é calculado a partir de informacgdes previstas, anteriores a operacao real do
sistema, considerando os valores de disponibilidades declaradas de geracdo e a demanda prevista
para cada submercado. Com introduc¢do da dupla contabilizagcdo, o processo ex-ante permanece, e
adiciona-se o calculo dos pregos ex-post, que considera dados efetivamente observados de demanda,
geracao nao despachavel, e outras variaveis. As quantidades ex-post incorporam a resposta a preco
dos agentes, refletindo as reais condi¢des operativas do sistema.

Pergunta: No exemplo de simulacdao do lara foram colocadas ofertas renovaveis: edlicas e
solares com precificagao definida. Hoje em nosso modelo de custo, esse tipo de oferta é definido
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como nao despachavel de forma individualizada, sendo considerada como abatimento da
carga. Como funcionaria num modelo hibrido?

Resposta: O modelo por custos assume o despacho prioritario das usinas renovaveis, refletindo uma
preferéncia do operador e da sociedade. No entanto, ao desconsiderar os custos operacionais e as
estratégias dos agentes edlicos e solares, esse modelo trata sua geracdo como um custo marginal
zero. Isso artificialmente deprime o Custo Marginal de Operacao (CMO) do sistema, gerando um sinal
de preco incorreto. Diferentemente, num modelo por precos, os préprios agentes sao responsaveis
por calcular suas ofertas de acordo com suas estratégias de mercado e seus custos de O&M, o que leva
a uma formacdo de preco mais realista e um despacho mais eficiente.

Pergunta: Entendi que apenas agentes com energia controlavel iria enviar ofertas com volume
e preco. Por que agentes com energia renovavel ficam restritos a ofertar apenas volume nessa
proposta? Permitir que todos participem da formacgao de preco nao daria a elas maior liberdade
de participar do mercado, sobretudo considerando o curtailment?

Resposta: Na proposta apresentada todos os agentes poderdo realizar ofertas de preco e quantidade,
incluindo agentes renovaveis.

Pergunta: Como seria a aplicacao de um mercado de dupla contabilizacao em um modelo por
custos? Operador comecaria assumindo fontes ndao despachaveis no P50 e essas fontes seriam
punidas pela menor geracao caso a menor geragao evocasse pre¢os mais altos?

Resposta: A implementa¢do usual do mecanismo de dupla contabilizacdo envolve o uso das
informacdes efetivamente submetidas pelos agentes como dado de entrada fundamental para a
liquidacao ex-ante, e €, neste sentido, que o mecanismo de dupla contabilizacdo pode ser interpretado
como uma componente “parcialmente por ofertas” incorporada ao mercado por custos. O Relatério
2.2 (Protudo e.2.r2), apresentou em detalhes o funcionamento da dupla contabilizacdo no ambito de
um modelo por custos.

Pergunta: O preco por oferta, bem como a possibilidade de precos negativos, pode ser uma
parte da solucgao financeira para o curtailment?

Resposta: Sim. No modelo de formag¢do de precos por ofertas sem restricdo de preco piso ou com

preco piso negativo, um agente poderia fazer ofertas de quantidade atreladas a precos negativos,
refletindo sua percepg¢ao de risco de curtailment.
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Pergunta: Um dos maiores beneficios potenciais da oferta de precos é justamente a
contestacdo dos pressupostos dos modelos matematicos oficiais. Por isso, nao seria
surpreendente que haja periodos de desvios significativos e perseverantes de desvio de precos
relativo aos custos marginais - principalmente do preco sombra da agua das UHEs. Neste
sentido, regras de monitoramento baseados na variagao do CVU oficial é pouco util. Precisamos
de critérios e balizas para a avaliacdo das justificativas dos agentes. Os agentes podem se
proteger das exposi¢des de curto prazo com contratagao ex-ante de contratos de suprimento e
contratos de swap. O foco do monitoramento deve ser de comportamentos de médio prazo. O
que seria mais importante seria o desenvolvimento de critérios para identificar os
comportamentos mais preocupantes que devem ser investigados.

Resposta: Conforme apresentado no Workshop 4 e detalhado no Relatério 7 (produto e.7.r) o
processo de monitoramento é dividido em duas etapas igualmente importantes: monitoramento
preventivo e monitoramento corretivo. O preventivo tem como objetivo evitar que comportamentos
anticompetitivos influenciem os precos de mercado e seu principal mecanismo € a validacao de
ofertas, pratica amplamente utilizada internacionalmente. Para essa validacao, a referéncia principal é
o Custo Variavel Unitario (CVU) estimado de forma centralizada — e existem diversas metodologias
possiveis para essa estimativa. Adicionalmente, prevé-se a possibilidade de flexibilidade ampliada,
desde que acompanhada de justificativas formalmente aprovadas; caso contrario, deve haver
penalizacdo ao agente.

O monitoramento corretivo atua de forma complementar, examinando o comportamento histérico do
mercado para identificar possiveis indicios de condutas suspeitas. As métricas e os critérios utilizados
nessa etapa devem ser especificos ao mercado em analise, refletindo sua dinamica e particularidades.
No caso do Brasil, o monitor de mercado sera responsavel por aprovar uma lista de critérios e
indicadores a serem aplicadas tanto para os processos investigativos quanto para a avaliacdo de
justificativas no ambito da validacao de ofertas

Pergunta: A participacao de comercializadoras no processo de formacgao de precos pode ajudar
a mitigar o poder de mercado? Arbitrado com ofertas virtuais entre o mercado ex-ante e
ex-post, por exemplo? O projeto esta avaliando este aspecto?

Resposta: A participacdo de comercializadoras no processo de formacdo de precos pode contribuir
para a mitigacdo do poder de mercado, ao ampliar o numero de agentes e, consequentemente, a
competicdo no mercado. Além disso, a possibilidade de adogdo de ofertas virtuais entre mercados
ex-ante e o ex-post poderia favorecer a convergéncia de precos entre esses ambientes, incentivando
previsdes mais precisas de carga e geracao. No entanto, é fundamental estabelecer limites de
exposicao e requisitos de garantias adequados, de modo a evitar riscos sistémicos e comportamentos
especulativos que possam comprometer a estabilidade do mercado. Embora o projeto ndo trate esse
tema como um mecanismo direto de mitigacdo de poder de mercado, ele o0 menciona e apresenta
referéncias de experiéncias internacionais (que podem subsidiar discussdes futuras).

Pergunta: Existe uma rela¢do entre esse monitoramento que esta sendo proposto aqui no Bloco
3 e o monitoramento de seguranca de mercado ja feito pela CCEE?
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Resposta: Ndo, sao processos bastante distintos. O monitoramento implementado pela CCEE foca
principalmente na analise da saude financeira das empresas, fator extremamente relevante para a
seguranca do mercado. Ja o processo de monitoramento de mercado discutido no bloco 3 do
Workshop 4 e no Relatério 7 (Produto e.7.r) refere-se ao acompanhamento de praticas
anticompetitivas, estando diretamente ligado a operacdo diaria. Por outro lado, os boletins
informativos mensais publicados pela CCEE se aproximam bastante dos relatérios de monitoramento
do mercado abordados na etapa de monitoramento corretivo.

Pergunta: Vocés acreditam que ha espaco e/ou necessidade de implementar uma norma como
o Remit no Brasil mesmo em um contexto de despacho por custo?

Resposta: Conforme discutido no Workshop 4, o processo de monitoramento € importante e
relevante mesmo em um contexto de despacho por custo — ainda que, nesse caso, sua
implementacdao seja mais simples. Nesse cendrio, seria recomendavel estabelecer uma
regulamentacdo especifica (ou um adendo a regulamentacdo vigente) que explicite a proibicdo de
comportamentos anticompetitivos e deixe clara a possibilidade de aplicacdo de penalidades nesses
casos, a serem implementadas pelo monitor de mercado e/ou pelo regulador.
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Pergunta: Como o nivel de contratacao dos agentes no ACL pode afetar a propensao desses
agentes a fazer ofertas abaixo do preco ideal? A alavancagem financeira dos agentes também
poderia afetar esse ponto?

Resposta: Um agente gerador totalmente descontratado tenderd a oferecer precgos elevados para
influenciar para cima o pre¢co de mercado. Por outro lado, um agente gerador em situacdo de
sobrecontratacdo tera o incentivo oposto. No entanto, o preco de fechamento de mercado sera
determinado pela soma dos efeitos de todos os agentes, o que tende a neutralizar as influéncias
individuais. Além disso, é importante destacar que o mercado deve contar com mecanismos de
mitigacdao do exercicio de poder de mercado, como discutido no ambito do Relatério 7 (Produto e.7.r),
gue recomenda a implementac¢do de mecanismos de validacao de ofertas. Ademais, mecanismos para
mitigacao de riscos a seguranca de suprimento, aprofundados no Relatério 8 (Produto e.8.r), como a
proposta de um mecanismo de ofertas de seguranca, visam evitar que estratégias individuais possam
distorcer os precos de mercado de forma a comprometer a confiabilidade do sistema.

Pergunta: As usinas de capacidade, entram na formacao de preco por oferta?

Resposta: Os contratos legados serdo discutidos no ambito do Relatério 10 (Produto e.10.r) e deverao
ter tratamento especifico, garantindo-se estabilidade regulatéria e juridica em alinhamento a nova
realidade de um paradigma de formagdo de precos com elementos por ofertas. Contudo, é
importante ressaltar que sé poderdo realizar ofertas aqueles agentes que migrarem ao novo modelo,
com os riscos associados (6nus e bdnus).

Pergunta: Como a formacao de preco por oferta interage / subsidia o planejamento de longo
prazo?

Resposta: Mesmo com a adog¢ao de elementos por oferta do paradigma atual, alcancando um modelo
de formacdo de precos hibrido ainda existirao produtos de longo prazo que poderdo ser contratados.
A experiéncia internacional mostra que, além dos produtos de energia negociados no curto prazo,
existem outros tipos de produtos de carater de “longo prazo” no setor elétrico, como produtos
confiabilidade envolvendo algum compromisso de poténcia firme, energia firme, entre outros, ou
produtos que visam representar o “atributo energia limpa” da geracao renovavel, como “certificado
verde” ou produtos do tipo “mercado de CO2".

Adicionalmente, o sinal de precos de curto prazo impacta diretamente o longo prazo, uma vez que os
contratos de médio e longo prazo sao usualmente ancorados ao PLD. Neste sentido, espera-se que a
formacdo de precos mais aderente a realidade seja util para o planejamento de longo prazo.

Pergunta: Nas ofertas de seguranca, em um cenario que o operador esta comprando
reservatorio virtual, a qual preco é feita essa compra? Ao custo do preco spot, ou seria algum

outro custo atrelado a disponibilidade de pagar pela oferta de seguranca?

Resposta: O pre¢o de compra do reservatoério virtual seria o pre¢o de fechamento de mercado, ou
seja, o preco da ultima usina despachada (preco spot).
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